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RESUMEN

En la presente investigacién se comprob6 que nuestro mercado de valores,
representado porelindice GeneraldelaBolsade Valores de Lima (IGBVL) tiene
como referencia alatasa de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos
de cinco afos, que se determina por la politica monetaria expansiva o restrictiva
de la economia norte americana. Esto implica que los factores externos
influyen de manera determinante en los indices de nuestra BVL mas que los
internos. El modelo lineal definido esta en funcion de la Teoria Keynesiana,
(teoria econdmica propuesta por John Maynard Keynes, plasmada en su
obra Teoriageneraldelempleo, elinterés yeldinero, publicadaen 1936 como

1 Magister Angulo Argomedo, Maria Ysabely Mg. Sevillano Gamboa, Juan Carlos. Docentes de
la Facultad de Ciencias Administrativas y Econdmicas de la Universidad Catdlica de Trujillo
Benedicto XVI
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respuesta a la Gran Depresion de 1929. Estd basada en el estimulo de la
economia en épocas de crisis) que es basico y relacional correlativo, trata de
explicar el grado de relacidn entre las dos variables, este modelo a pesar de
susimpleza,resuelve nuestrodilemadeserlatasadeinterésdelaReserva
Federal de Estados Unidos de cinco afios, variable explicativa del indice General
delaBVL, enfuncidon delaevolucion desde los afios 2007 hasta el afio 2015.
Para corroborar la hipotesis se utilizé informacién mensual y el modelo de
regresion lineal, modelo estadistico utilizado para estimar el grado de relacion
entrevariablesyconeltiempo.

Palabras Clave: Tasa de interés, indice, Mercado de valores, Mercado financiero.

ABSTRACT

In the present research, it is intended to prove that our stock market,
represented by the General Index of the Lima Stock Exchange (IGBVL), has one
important reference, the interest rate of the United States’ Federal Reserve
from five years, which is determined by the expansive or restrictive monetary
policy of the North American economy. This implies that the indexes of our
BVL are influenced by external factors in a decisive way rather than internal.
The linear model was defined in function to the Keynesian Theory (economic
theory proposed by John Maynard Keynes, embodied in his book The General
Theory of Employment, Interest and Money, publishedin 1936 inresponse to
the Great Depression of 1929. It is based on the stimulus of the economy in
times of crisis), which is basic and relational correlative, it tries to explain the
relationship degree and explanation between the two variables. This model,
in spite of its simplicity, solves our dilemma of being the interest rate of the
United States’ Federal Reserve from five years, explanatory variable of the
BVL General Index, depending on the evolution from the years 2007 through
2015.Tocorroborate the hypothesis monthly datawas used and the model of
linearregression, statisticalmodelusedtoestimatethedegreeofrelationship
between variables and time.

Key words: Interest Rate, Index, Stock Market, Financial Market.

INTRODUCCION

En los ultimos afnos, los mercados financieros globales especialmente la
Bolsade Valores de Lima hantenido un comportamiento muy volatil, es decir,
subidas y caidas en sus indices bursatiles de manera brusca, producto de la
crisis hipotecaria de Estados Unidos, como se puede apreciar en el informe
anual 2008 del Fondo Monetario Internacional, que trajo como consecuencia la
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quiebradelBancodelnversién LemanBrothers enel 2008 afectando también
alosmercados europeos, asiaticosyemergentes (LAIndia, Chinaentreotros);
situacion que genero6 la caida de los precios internacionales de las materias
primas y de manera particular el de los minerales. Como consecuencia, la
economiamundialentré enunasituacién derecesion, caidadelaproduccion,
incremento del desempleo, bajo nivel del consumo e inversion privada y menos
volumen deexportacion.

ElcomportamientodelaBolsadeValoresperuananofueajenoaestasituacion,
desde el punto mas alto que marcé el indice general de laBolsa de Valores de
Lima,23418.17 enjuliodel 2,007, bajé hastalos 6 671.72 en febrero del 2,009,
perdiendovaloren71.51%. Un efectoindirecto de estasituacién es lapérdida
de valory de rentabilidad de los fondos de pensiones de las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP). Segun los informes mensuales del Banco Central
de Reservadel Perd.

Esta situacion llevo aimplementar politicas monetarias y fiscales expansivas
para revertir esta crisis econémica financiera. Este mecanismo de politica
monetaria expansiva se traduce en inyeccion de liquidez (efectivo) por parte de
losBancosCentralesdeReservaalabancacomercial,conlafinalidaddereducir
las tasas de interés y con ello promover el consumo, inversion, producciony
empleo.

Paradeterminarestaincidenciaemplearemoslosdatos proporcionadosporla
ReservaGeneraldeEstados UnidosylaBolsadeValoresdelLimaycompararlos
para obtener los resultados que nos permita analizar la existencia o inexistencia
de correspondencia.

Estainvestigaciéntienecomo proposito generaldeterminarlaincidenciadela
tasadeinterésdereferenciadelosEstadosUnidosenelvalordelasaccionesde
laBolsadeValoresdeLimaenelperiodo2007-2015yestablecerlaincidencia
histérica, periodode2007al2015, delvalordelas accionesdelaBolsade
Valores de Lima, del comportamiento de latasa de interés de referenciade la
Reserva Federal de los Estados Unidos, del precio internacional del oro en el
valor de las acciones de la Bolsa de Valores de Limay del comportamiento de
latasadeinterés dereferenciadelaReservaFederal delos Estados Unidos.

MATERIALES Y METODOS

Se trata de una investigacion descriptiva. Se sustenta en describir y evaluar
ciertas caracteristicas de una situacién particular en uno o mas puntos en el
tiempo, comparando los datos reunidos para analizar la relacion entre variables.

Aplicamos el método Inductivo, porque la investigacion partié de la observacién
deloshechosparasuregistro; laclasificacionyelestudiode las variables; que
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nos permitio llegar a una generalizacion; y la contrastacion con larealidad. Y
elmétododeductivo, porquelainvestigacion utilizélarevision delaliteratura
permitiendola formacién de hipoétesisylademostracidonrespectivadela
relaciondelasvariables.

El Diseio empleado en este trabajo de investigacion fue descriptivo correlacional
porque setuvocomo propoésito medirelgradoderelacion que existe entrelas
dos variables y analizamos la vinculacion entre ellas. Tales correlaciones se
sustentan en hipdtesis sometidas a prueba.

Tomamos como base para la investigacion no experimental el informe mensual
delindice General de laBolsa de Valores de Lima (IGBVL) y la serie mensual de
latasa deinterés de referencia de la Reserva Federal de Estados Unidos en el
periodo2007-2015.

Para construir el presente trabajo se realizé una investigacién descriptiva y
andlisis aplicado a larealidad, lainformacion y datos analizados seran obtenidos
empleandolatécnicadelanalisis documental, utilizado comoinstrumento de
recolecciéon dedatos.

Elanalisisdocumental paraeste estudio consistié en seleccionar, manipulary
analizar lainformacién estadistica sobre el comportamiento de las variables
analizadas en el periodo de investigacion.

Esta investigacion utiliza un método no experimental, longitudinal, descriptivo
y el método estadistico. Es no Experimental debido a que las variables fueron
estudiadas en su contexto real, sin ser objeto de alguna modificacion.

Es longitudinal porque se analizaron las variables durante un periodo especifico,
que corresponde al periodo 2007 - 2015.

Es descriptivo porque elanalisis del periodo de tiempo fue observado através
de datos estadisticos de modo que refleje el comportamiento de los hechos.

El método estadistico de referencia logistica. En estadistica, la regresion
logisticaesuntipodeanalisis deregresionutilizado parapredecirelresultado
de unavariable categorica. Es util para modelar la probabilidad de un evento
ocurrido como funcion de otros factores.

RESULTADOS

Para obtener los resultados entre las variables del modelo matematico, se
aplicolaregresionlineal, obteniendolos parametros del modelo matematico,
pruebadehipétesisconunniveldesignificancia95%ylapruebat-student.
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Figura N° 01: Regresién lineal de la tasa de interés de la Reserva Federal de

5anoseindicegeneraldelaBolsadeValoresdelLima,enel
periodo 2007 -2015

Comoresultado delaregresidnlineal entre lavariable independiente, tasa de
interés de la Reserva Federal de cinco afios, y la variable dependiente, indice
general de la Bolsa de Valores de Lima, obtenemos una ecuacion lineal de Y
=16597 - 72.48 X, demostrando que la tasa de interés de la Reserva Federal
decincoanostiene unarelaciénnegativaoinversaconelcomportamiento del
indice general dela Bolsa de Valores de Lima., ya que la pendiente o el parametro
de la ecuacién B =-72.48, demostrando asi, que cuando la tasa de referencia
tiendaasubirelindicegeneraldelaBolsadeValoresdeLimatiendeadisminuir
y viceversa. Luego, el grado de relacion que existe entre las dos variables es
casi nula. Indicando que la tasa de interés de referencia determina o explica
en0.04%elcomportamientodelindice generaldelaBolsadeValores deLima,
enelperiodode 2007 -2015.Con pruebaestadistica, t- student, aunnivel de
significancia o confianza del 95%, obtenemos como resultado el de aceptarla
hipotesis nula, Ho. Es decir, no existe asociacion entre las variables tasas de

interés de laReserva Federal de cinco afios yindice general de laBolsa de
Valores de Lima.

Variables:
Variable independiente.
X: i (cinco afos) = Tasa de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos

de cinco afos.

Variable dependiente.
Y: igbvl= Indice general de la Bolsa de Valores de Lima
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Prueba de hipétesis
Hipétesis nula:

Ho: No existe asociacidon entre las variables tasa de interés de la Reserva
Federaldecincoanosyelindice generaldelaBVL

Hipoétesis alternativa:

H1: Existe asociacion entre las variables tasa de interés de la Reserva
Federaldecincoafosyindice generaldelaBVL

Nivel de significancia:  a=0.05

Estadistica de prueba: T deStudent.

I r-n-2 0.02.108- 2

o

- 0.21

- 72 < 1-0.02?

Regiones:

2= 0ms Op=0MS
Z, =196 Z, =196

Lapruebaestadistica, t-student,aunnivel designificanciadel 5%, obtenemos
como resultado el de aceptar la hipdtesis nula, Ho. Es decir, no existe asociacion
entrelasvariablestasas deinterés delaReserva Federal de cincoafosyindice
general delaBolsade Valores de Lima 5%.
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FiguraN°02:Regresionlinealentrelasvariablestiempoyelindicegeneralde
laBVL,enelperiodo2007-2015

Elresultado que obtenemos de laregresion lineal entre lavariable independiente,
los meses que comprende el periodo del ano 2007 hasta 2015, y la variable
dependiente, indice general de la Bolsa de Valores de Lima, es una ecuacién
lineal de Y=17119 - 12.24 X, demostrando una tendencia negativa durante
este periodo deanalisis., yaque lapendiente o el parametro de laecuacionB,
=-12.24.El grado de relacion que existe entre el tiempoy el valor del indice
generaldelaBolsade Valores de Lima (IGBVL), es casinula.Indicando que
el tiempo determina o explica sélo el 0.8482% el comportamiento del indice
general de la Bolsa de Valores de Lima, en el periodo de 2007 - 2015. Conla
prueba estadistica, t- student, a un nivel de significancia del 95%, obtenemos
como resultado el de aceptar la hipdtesis nula, Ho. Es decir, no existe asociacion
entre lavariable eltiempoyelindice generaldelaBolsadeValores de Lima.

Variables:

Variable independiente.
X: Tiempo

Variable depqndiente.
Y: IGBVL= Indice general de la Bolsa de Valores de Lima

Hipotesis nula:

Ho: No existe asociacion entre las variables tiempo y indice general de la BVL
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Hipoétesis alternativa:
H1: ExisteasociaciénentrelasvariablestiempoyindicegeneraldelaBVL
Nivel de significancia: a = 0.05

Estadistica de prueba: T de Student.

s _ran-2_0.092.108-2
Co1-72 1 1-0.092

=0.95

Regiones:

‘002=0.l:g5 Ol =0ms >
Zl =-196 22 =196
prueba estadistica, t- student, a un nivel de significancia del 5%, obtenemos

como resultado el de aceptar la hipdtesis nula, Ho. Es decir, no existe asociacion
entre lavariable el tiempo de ocho afosyelindice general de laBVL. 5%.

Lasa L(]l: nterds de la reserva lederal de S anos

5

4
. . v = -0.0254x + 3.3748

3 O :
* . ."o‘o . .o R =0.536

Tiempo

Fuente:Banco Centralde Reservadel Pertiinforme mensual2007-2015
Elaboracion: Propia
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Figura N° 03: Regresion lineal entre las variables tiempoy latasa deinterés
delaReservaFederaldecincoafnos,enelperiodo2007-2015

El resultado de la regresidn lineal entre la variable independiente, los meses que
comprende el periodo delafio 2007 hasta 2015, con lavariable dependiente, tasa
deinterés delaReservaFederal de Estados Unidos de cinco afios, obtenemos
una ecuacion lineal de Y =3.3748 - 0.0254 X, demostrando una tendencia
negativa en este periodo de analisis., yaque lapendiente o el parametro de la
ecuacion B=-0.0254. El grado de relacion que existe entre el tiempo y la tasa
deinterés de la Reserva Federal de cinco afios, es moderadamente significativo.
Indicando que el tiempo determina o explica en 53.58% el comportamiento
de latasa de interés de referencia de Estados Unidos, en el periodo de 2007
-2015.Conlapruebaestadistica, t-student,aunniveldesignificanciadel 95%,
obtenemoscomoresultadoelderechazarlahipotesisnula,Ho.Esdecir, existe
asociacionentrelavariable el tiempoylatasadeinterés delaReservaFederal
de cincoafios.

Variables:

Variable independiente.
X: Tiempo

Variable dependiente.
Y: Tasa de interés de la Reserva Federal de cinco afos

Hipoétesis nula:

Ho: No existe asociacion entre las variables tiempoytasadeinterés dela
ReservaFederaldecincoafios

Hipétesis alternativa:

H1: Existeasociacidonentrelasvariablestiempoytasadeinterésdela
ReservaFederaldecincoanos

Nivel de significancia: a=0.05

Estadistica de prueba: T deStudent.

_ran-20.732.108- 2
-7 < 1-0.732?

T

I

=11.07
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Regiones:

4()02:0.!12,5' G2 =0ms >
Z; =198 Z, =196

Lapruebaestadistica, t-student,aunnivel de significanciadel 5%, obtenemos
comoresultadoelderechazarlahipétesis nula, Ho.Es decir, existeasociacidon
entre lavariable el tiempo de ocho afios y la tasa de interés de la Reserva
Federal de cinco afios.
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Fuente: Banco Centralde ReservadelPertiinforme mensual2007-2015
Elaboracion: Propia

FiguraN° 04: Regresion lineal de las variables preciointernacional del oro
poronzaelndicegeneraldelaBolsadeValoresdeLima.

El resultado de laregresion lineal entre la variable independiente, precio
internacional deloro poronza, conlavariable dependiente, indice general de
laBolsade ValoresdeLima,obtenemosunaecuacionlinealdeY=917.4+6.05
X, demostrando que el preciointernacional del oro tiene unarelacion positiva
y directa con el comportamiento del indice general de la Bolsa de Valores de
Lima.,ya que la pendiente o el parametro de la ecuacion B =6.05. Es decir,
cuandoelpreciointernacionaldelorotiendeasubirelindicegeneraldelaBolsa
deValoresdelLimatambiéntiendeasubir.Elgradoderelaciénqueexisteentre
elpreciointernacionaldeloroyelindicegeneraldelaBolsadeValoresdelima,
es moderadamente significativo. Indicando que el precio del oro determina o
explicaen21.53 %elcomportamiento delvalordelindice general de laBolsa

10
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deValoresdelimaenel periodo2007-2015.Conlapruebaestadistica, t-
student, aun nivel de significancia del 95%, obtenemos como resultado el de
rechazar la hipotesis nula, Ho. Es decir, existe asociacidn entre las variables
preciointernacionaldeloroyelindice generaldelaBolsadeValoresdeLima.

Variables:

Variable independiente.
X: Precio internacional del oro por onza

Variaple dependiente.
Y: Indice general de la Bolsa de Valores de Lima

Hipétesis nula:

Ho: No existe asociacion entre las variables precio internacional del oro y el
indicegeneraldelaBVL.

Hipétesis alternativa:

H1: Existe asociacion entre las variables precio internacional del oro y el
indicegeneraldelaBVL

Nivel de significancia: a=0.05

Estadistica de prueba: T deStudent.

= ron-2 0.4644108- 2

- 1- 0464

Regiones:

=531

11



ANGULO, M.y SEVILLANO, J.Incidencia de latasa deinterés de lareserva federal de los estados unidos en las acciones delabolsa de
valores delima: 2007-2015.-Rev.YachagEdicidn Vol. 1/N°0T,ISSN XXXX-XXXX.

Lapruebaestadistica, t-student,aunnivel designificanciadel 5%, obtenemos
comoresultadoelderechazarlahipétesis nula, Ho.Es decir, existe asociacién
entrelasvariables preciointernacional deloroyelindice general de laBVL.
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Fuente: BancoCentralde ReservadelPertiinforme mensual2007-2015
Elaboracion: Propia

FiguraN°05: Tasadeinterés delareservafederaldecincoanosyel preciodel
oro, en el periodo 2007 -2015

Elresultado delaregresion lineal entre lavariable independiente, tasa de
interésdelaReservaFederaldecincoafios,conlavariabledependiente, precio
internacional del oro, obtenemos unaecuaciéon lineal de Y=1700.70 - 249.63
X, demostrando que latasadeinterés de laReserva Federal tiene unarelacion
negativa e inversacon el precio internacional del oro, yaque la pendiente o el
parametro de la ecuacion B =-249.63. Es decir, cuando el precio internacional
delorotiendeasubires porquelatasadelaReservaFederalde Estados Unidos
acinco afos esta disminuyendo y viceversa. Luego, el grado de relacion que
existe entrelatasadeinterés delaReservaFederal de Estados Unidosyel
precio internacional del oro, es significativamente alta. Indicando que la tasa de
interésdelaReservaFederaldeEstados Unidos determinaoexplicaen72.93%
comportamiento del precio internacional del oro, en el periodo 2007 -2015. Con
lapruebaestadistica, t-student,aunniveldesignificanciadel 95%, obtenemos
comoresultadoelderechazarlahipétesis nula,Ho.Es decir, existeasociacion
entrelasvariables preciointernacionaldeloroylatasadeinterés delaReserva
Federal de Estados Unidos.

12
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Variables:

Variable independiente.
X: Tasa de interés de la Reserva Federal de cinco afos

Variable dependiente.
Y: Precio internacional del oro por onza

Hipétesis nula:

Ho: No existe asociacidn entre las variables precio internacional del oroy el
indicegeneraldelaBVL

Hipétesis alternativa:

H1: Existe asociaciéon entre las variables preciointernacional del oroy
indicegeneraldelaBVL.

Nivel de significancia: a=0.05

Estadistica de prueba: T deStudent.

_rn-2 0854.108- 2

T, =16.89
“1-7° < 1- 0.854°
Regiones:
Regidn de Regidmde
Recha=x Reacham
40!1'2=nr!?ﬁ| O = 0ms >

z, =196 Zz; =196

Lapruebaestadistica, t-student,aunnivelde significanciadel 5%, obtenemos
comoresultadoelderechazarlahipétesis nula, Ho.Es decir, existe asociacién
entre las variables precio internacional del oroy latasa de interés de Estados
Unidos.

13
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DISCUSION

Contrastando el resultado de la regresion lineal y la hipotesis formulada en
eltrabajo deinvestigacion, latasadeinterés de referencia de Estados Unidos
tieneunarelaciénnegativaoinversaconelcomportamientodelindicegeneral
de la Bolsa de Valores de Lima., ya que la pendiente o el parametro de la
ecuaciénesB1=-72.48.Sinembargo, enelresultado obtenido del coeficiente
dedeterminacion, r’=0.0004, nosindicalacasinulaexplicaciéndelavariable
independiente sobre lavariable dependiente en el periodo de analisis 2007 -
2015. Este resultado nos induce a incluir otras variables que estan relacionadas
connuestraBolsadeValorescomosonlos principales precios delos minerales
(cobre, oroy zinc) de las empresas que cotizan en Bolsa y exportan a los
mercados internacionales.

Coneldesarrollode unmodelo matematico lineal evidenciamos conlagréfica
elcomportamientoeneltiempodelarelacioninversaoindirectaentreambas
variables. Es decir, cuando latasa de interés de referencia de Estados Unidos
sube, entonces el valor de las acciones de nuestra Bolsa de Valores de Lima
baja.Y cuando latasa de referencia baja el valor de las acciones sube. Esta se
explica por el efecto sustitucion de los activos financieros conforme lo establece
la teoria keynesiana. Los inversionistas prefieren activos de bajo riesgo (bonos o
plazosfijos)cuandolatasasubeenlugardeactivos de mayorriesgo(acciones)
ycuandolatasadereferenciabajalosinversionistas sustituyenactivosdebajo
riesgo por activos de mayor riesgo.

Conrespectoalainclusién deloro, bajo el enfoque de materia basica es unactivo
derefugio ensituaciones de crisis y el cobre por ser un mineral muy utilizado
enlaindustria de los paises desarrollados tiene una importante relevancia el
comportamiento de su precio en momentos de bonanza y crisis econdmica.
Utilizando elestadistico coeficientedecorrelaciénentreelpreciodelcobreyel
indicegeneraldelaBVL, obtenemos comoresultado que es significativoy con
respecto al precio del oro es modernamente significativo, es decir el r>=0.7327
yr2=0.2153 respectivamente. Contrastado con estudios anteriores nuestra
bolsa peruana depende directamente del precio internacional de los minerales
por tanto podemos obtener modelos explicativos de laincidencia directa del
precio de estos minerales sobre el comportamiento del indice general de la BVL,
talcomosereflejaenlasecuacioneslineales obtenidas.

Paraaceptar o rechazar el planteamiento de la hipotesis, aplicamos la prueba
estadistica t-student, el resultado obtenido esdeunt=0.21, este valorenla
distribucidn normal se encuentra ubicado en la zona de rechazo. Por lo tanto, la
hipoétesisnulaseacepta,quenoexisteunarelaciénentrelatasadeinterésdela
ReservaFederalyelindicegeneraldelaBVLconunniveldesignificanciadel 5%.
Sinembargo, al aplicar la misma prueba con el precio internacional del cobre
elt=17.08yconelpreciointernacionaldeloroelt=5.31,ambosresultadosse
ubican en la distribucion normal en la zona de aceptacion, es decir, rechazando
la hipotesis nulay aceptando la hipdtesis alternativa que el precio internacional
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delcobreydeloroguardanrelacién directa con el comportamiento delindice
generaldelaBVLenelperiododeanalisis2007-2015.

De los resultados obtenidos y contrastando con la realidad entre nuestra
Bolsa de Valores y los precios internacionales de los minerales existe un
altogrado de correlacion, caso contrario sucede con latasade interés de
referencia. Pero al correlacionar la tasa de interés de referencia de Estados
Unidos comovariableindependiente conel precio internacional delorocomo
variable dependiente encontramos que el coeficiente de correlacion es alto, es
decirlatasadereferenciaexplicayserelacionaconelindice generaldela
BVLenun 73%aproximadamentey el estadistico t-student tiene unvalordet
=16.89reafirmando laexistenciade unarelaciénindirectayaque se ubicaen
lazona de aceptacion de la hipotesis alternativa, admitiendo la existencia de
una alta relacion inversa entre estas dos variables. Estos resultados corroboran
lo mencionado por estudios de investigacién que concluyen que los Bancos
Centrales deberian aplicar una politica monetaria expansiva, generando una
reduccion delatasa deinterés dereferenciaconelobjetivodeincrementarel
valordelasaccionesdelasBolsadeValores,dichoefectosetraducede manera
indirecta,yaquealreducirestatasadeinterés el preciodelorosubeyconello
sube el valor de las acciones mineras y por ende el valor del indice general de
la BVL.

Partiendo del planteamiento de la teoria Keynesiana y los resultados obtenidos
se confirma estarelacion inversaentre latasadeinterés de los mercados
financieros y el valor de los activos financieros (acciones de capital y bonos).
Cuando los agentes econdmicos observan que los Bancos Centrales aplican
politicas monetarias expansivas y que las tasas de interés disminuyen, los
flujos de capital se dirigen a los activos mas riesgosos (materias primas 'y
acciones)yaquelosbonosresultansermenosrentables,esdecirhayunefecto
sustitucionentreactivos riesgososy menosriesgosos (bonos). Estetrabajode
investigacion corrobora estateoriacon los resultados obtenidos entre latasa
deinterésyelpreciointernacionaldeloroydelcobre.

CONCLUSIONES

ElpresenteestudiodidacticodelaincidenciadelatasadeinterésdelaReserva
Federaldelos Estados Unidos en el valorde las acciones de laBolsade Valores
de Lima: 2007 - 2015 concluye en la existencia de una pendiente negativa,
representada medianteelB1 =-72.48 delaecuacionlineal,demostrando
su relacién inversa entre ambas variables correlacionadas en el periodo de
tiempo analizado. Es decir, este estudio demuestraque silatasadeinterés de
referenciasubeelvalordelas acciones bajaeneltiempoyviceversa.

Con un nivel de confianza del 95%y con la prueba t-estudent se acepta la
hipétesis que latasadeinterés de referencia de cinco afios de los Estados
Unidos noexplicaelcomportamientodelindice delaBolsadeValoresdeLima
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duranteel periodode 2007 -2015. Sinembargo, correlacionando latasa
de interés de referencia con el precio internacional del oro, obtenemos una
pendiente negativade-249yelcoeficientede correlacionde 73%, que explica
de manerainversaysignificativaelvalordelas acciones de nuestraBVL.Si
los Bancos Centrales reducen sus tasas de interés el precio del oro subey por
consecuenciaelvalordelasaccionessube.

Conunniveldeconfianzadel95%ylapruebaestadistica,t-student,elgradode
relacion que existe entre eltiempoylatasadeinterés delaReservaFederalde
cinco anos, es moderadamente significativo. Indicando que el tiempo determina
oexplicaen 53.58% el comportamiento de latasade interés de referenciade
Estados Unidos, en el periodo de 2007 -2015.

Conunnivel de confianza del 95%y la prueba estadistica, t- student, el grado
derelacionqueexisteentreeltiempoyelindicegeneraldelaBVL, escasinula.
Indicando que el tiempo determina o explicaen 0.84%el comportamiento del
valordelas accionesenlaBVLenel periodode2007-2015. Esteresultado
demuestra que el valor de las acciones peruanas en nuestra Bolsa de Valores
depende directamente del precio internacional de los minerales (como el oro) e
indirectade latasa dereferencia de laReserva Federal de los Estados Unidos.
Con un nivel de confianza del 95%y con la prueba t-estudent se acepta la
hipdtesis que el precio internacional del oro por onza explica el comportamiento
delindice de la Bolsa de Valores de Lima durante el periodo de 2007 - 2015.
Correlacionando ambas variables obtenemos una pendiente positiva, B1=
6.05 y el coeficiente de correlacion de 21.5%, que explica de manera directa
y medianamente significativa el comportamiento del valor de las acciones de
nuestra BVL. Si el precio del oro sube entonces el valor de las acciones suben
y viceversa.

Con un nivel de confianza del 95%y con la prueba t-estudent se acepta la
hipétesis que latasadeinterés de referenciade Estados Unidos de cinco afios
influyey explica el comportamiento del precio internacional del oro por onza
durante el periodode 2007 -2015. Correlacionando ambas variables obtenemos
unapendientenegativa,B1=-249.63yelcoeficientede correlacionde 72.93%
que explicade manerainversay significativa el valor del precio internacional
deloro.Silatasadereferenciasubeentonceselpreciodelorobajayviceversa.
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